Preparing 2025 Individual
Income Tax Returns

Published and Distributed by
The CPE Store, Inc.
www.cpestore.com



Table of Contents

Module 1 — Chapters 1-4

Chapter 1 — Filing INfOrmation ... s e 1
[ =T g o T o @] o] [=Tox 11T PSSP 1
gL (oTo 0o { o] o FRU USSR RSRPPIN 1
DO 1 HAVE t0 File @ REIUMNT? ...ttt s s ssssssssssnsssssssnnsnnnnnen 1
FOrM 1040 OF T040-SR.... ..ottt ettt e e oottt e e e oo e bt ettt e e e e e e s e bbbttt e e e e e eaa st bbb et eeeeeaannbbba et eeeeaaannnbnaes 5
Why Should | File EIECITONICAIY?........coi ettt e e e e e e bt e e e e e e e e anbbbeeeaeaeeeaanes 5
When DO I Have TO FilE7 ... . 6
HOW DO | Prepare My REIUINT? ...ttt e e ettt e e e e e e e bbbttt e e e e e e annbbb e e e e e e e e aansbnees 8
WheEre DO | FilE 7. e 17
What Happens AftEr [ FilE7..... ..o 17
What If IMade @ MIStaKe?........coo o 20
REVIEW QUESTIONS ...ttt 5555555555555 5555555555555 s s s s ssssssssssnnnnnnnnnnnnns 27
REVIEW ANSWETS ...ttt oo e et ettt e e e e e e et ettt e e e e e eeeesa e e e eaeeaessnn e e eaaeeenssnnnaeaaaeennnnnnnnnns 29

Chapter 2 — Filing Status..........cccooiiiiiiieeiiin s s s amn e nnnn e 31
LArNING ODJECHIVES ....ceeiiiiiiiiii ettt ettt e oottt e e e e e e bbbttt e e e a4 e a et bt e et e e e e e e n bbb e et e e e e e e anbbbe et eeeeeeannnenees 31
[ aLieTo 8o { o] o FNR PSSR 31
= Ty 1S = (0 13PN 31
ST a o L= TP TP PUP TP PPPPRPPPRN 32
Married FiliNG JOINTIY ...ttt ettt n e e e e et e e e nnnnnnee 32
Married FiliNg SEPATatEIY..........oooi ittt e e e e e e e e e e e e e bbb e e e e e e e nnaeee e 34
[ L=T=To I o o (o T L1 o o] o ISR 35
QUAIITYING SUMVIVING SPOUSE ......ceetiieeiiiiiie ettt ettt e e e e et b et e e e e e e s s bbb e et e e e e e e an et bbb et eaeeeeanbbnneeeaeeeaanne 38
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 555555555555 s s s s s s ssssssssssnnnnnnnnnnnnns 39
REVIEW ANSWETS ...ttt e et e oo e ettt ettt e e e e et ettt t e e aeeeeeesa e e eeeeeaennnn e eaaeeenssnnnaaaaaeennnnnnnnnnnn 40

(00 =T o =T e Tl T=Y oY= ¢ T 1= o O 41
=T T o @] o] 1Yo 111 TSP 41
gL ieTo 8o { o] o FR RS STRUR 41
[ =ToT=T g To [T o | SRR 41
Social Security Numbers (SSNS) for DEPENUENTS .........cciiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e 59
REVIEW QUESTIONS ...ttt 5555555555555 555555555555 ssssssssssssssnnnnnnnnnnnnns 61
REVIEW ANSWETS ...ttt oottt oo e et ettt e e e e e e e ettt e e e eeeeeesa e e e eeeeaennn e eaaeeenssnnnaaaaaeennnnnnnnnns 62

Chapter 4 — Tax Withholding and Estimated TaxX.........cccciriiiniimmmmnsesn s snnens 63
LeArNING ODJECHIVES ....oeiiiiiiiiiiii ettt e oottt e e e e e e e bbbttt e e e e e e ah b bttt e e e e e e e n bbb e et e e e e e e annbbeeeeeeeeeannnenees 63
gL ieTo 8o { o] o FR RS SPUTRUR 63
Tax WIthNOIAING TOr 2026.........oeiiieeiee ettt e e e ettt e e e e e e bbbttt e e e e e e aabbbe et e e e e e e anbbneeeeaaeas 63
1S (g T 1 C=To I D o] 2 012 PRSP 69
Credit for Withholding and Estimated Tax for 2025..........cooiiiiiiii e e 74
Underpayment Penalty fOr 2025 ......... ..o it e e e e e e a e e 76
REVIEW QUESTIONS ...ttt 5 5555555555555 555 s s s s ssssssssssnnnnnnnnnnnnns 77
REVIEW ANSWETS ...ttt oo oottt oo e e et ettt e e e e e et et ettt eeeeeeeessan e e eeeeeaesnnn e eaaeeenssannaaaaaeennnnnnnnnnn 78

Module 2 — Chapters 5-8

Chapter 5 — Wages, Salaries, and Other Earnings...........ccooviiiiiiiiiiiisiinnsss s s s s s 79
LeArNING ODJECHIVES ....ceiiiiiiiiiii ettt ettt e e ettt et e e e e e bbb ettt e e e e e a e b bttt e e e e e e e n bbbttt e e e e e e anbbbeeeeeeeeeannnenees 79
g LieTo 8o { o] o FR USSR 79
EMPloyee COMPENSALION ..ottt ettt e e e e ettt et e e e e e a bbb e et e e e e e e e nbbbeeeeeeeeaannbenees 79
Special Rules for Certain EMPIOYEES ..........o ittt e e e e e e e e e e aanaes 87
Sickness and INJURY BENEFILS. .......ciiii ittt e e e e ettt e e e e e e e bbb e e e eaeeeaanaes 90
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 555555555555 s s s s s s ssssssssssnnnnnnnnnnnnns 93
REVIEW ANSWETS ...ttt oo oottt oo e e et ettt e e e e e et et ettt eeeeeeeessan e e eeeeeaesnnn e eaaeeenssannaaaaaeennnnnnnnnnn 94
L0d =T o =T eI T o304 oo 3 - OO 95
LeArNING ODJECHIVES ....ceiiiiiiiiiii ettt ettt e e ettt et e e e e e bbb ettt e e e e e a e b bttt e e e e e e e n bbbttt e e e e e e anbbbeeeeeeeeeannnenees 95
gL ieTo 8o { o] o FR RS SPUTRUR 95

Keeping @ Daily TiP RECOIT........uuiiiiiiiiiiiiiiiit ettt sttt ettt et e st e s s tessees s esnnsennnsnnnnes 95



Table of Contents

RepOorting TiPS t0 YOUI EMPIOYET ... ittt e ettt et e s e st ssetessssssssnnnensnsnnnnes 96
Reporting Tips 0N YOUF TaX REIUMN. ........uuiiiiiiiiitiititieieieite ettt e e e et e e eeeseeeeeeesestesesensssnneensnnnnnnes 97
F Y[ [oTer= (=T B I oL S PP P PP PP PPPPPPPPPPPPPPPPP 98
REVIEW QUESTIONS ... ittt 55555555 5555555555555 s s s s s s ssssssssssnnnnnnnnnnnnns 99
REVIEW ANSWETS ...t e ettt e e e ettt e e e e e et e eate e e e e e eeeaaan e e eaeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 100
Chapter 7 — Interest INCOME...........cooeeiiiiiccccccrrrrr s s e s e e s 101
LEArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiiii ettt e e e e e ettt e e e e e ek b bbbttt e e e e e e a bbbttt e e e e e e aannbbb e et e e e e e eanbbnneeeaeeeaanne 101
Lol 0o { o] o FNR USSR 101
LCT=Y LT 1IN0 4= o] o 101
L2z o] (=T [ 1 (=T =] USRS 103
When to Report INterest INCOME ... ..o e e et e e e e e e eeeta e e e aaeeennanns 112
How to Report INterest INCOME ... ..o ettt e e e e et e e e e e e e eannn e ens 112
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 55 s 555 s s ssssssnssnsnssnnnnnnnnnns 114
REVIEW ANSWETS ...t e ettt e oo e ettt e e e e e et eeaae e e e e eeeeatan e e e aeeeaesan e aaaeeeessnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 115
Chapter 8 — Dividends and Other Distributions .............ccoooiiiiiiiiicccc s 117
=T 1o @] o] 1Yo 11T TSRS 117
Lol 0o { o] o FNR SRR 117
L@ 11T A I 0 =Y T 117
Capital Gain DIStrDULIONS .........eeiiiii et e ettt e e e e e et e et e e e e e e nbbbeeeeeeeeaanaes 119
Nondividend DiStrDULIONS ...ttt e e e e e et et e e e e e e e eeeea e e e e eeeeannnn e ns 120
How to Report DIVIAeNd INCOME ... ettt e e e e et ee e e e e e e e eeee e e e e e aeeennnnnn e ens 122
REVIEW QUESTIONS ... ettt s 5555555555555 s s s s s s s s s s ssssssnnsssnssnnnnnnnnnns 124
REVIEW ANSWETS ...t e ettt e oo e ettt e e e e e et eeaae e e e e eeeeatan e e e aeeeaesan e aaaeeeessnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 125

Module 3 — Chapters 9-13

Chapter 9 — Rental IncOme and EXPENSES..........ccovviiiiiiiiiiiiiirissnnssss s ss s s sss s sssss s s s s s s s s s s s s ssssnnsnnas 127
=T 1o @] o] 1Yo 11T PSSR 127
Lol 0o { o] o FONR USRS 127
=T 01 =1 I g oo o o =SSR 127
RENTAI EXPENSES. ...ttt ettt et f 8ttt et £ttt s e et £ttt et ettt e e e e nnnnnnnnnen 128
Property Changed 10 ReNtal USE ............eiiiiiiiiiiiii ettt e e e e e bbb e e e e e e aannes 129
ReNtING Part Of PrOPEItY ........u ittt ettt e e e e e e bbbt e e e e e e e sbbneeeaaeeeaanaes 130
N oy A =T a1 (=T I (ol o) | APPSR 130
Personal Use of Dwelling Unit (Including Vacation HOME) ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiicee e 130
Depreciation of ReNtal ProPeITY ........c..uueiiiiiiiii et e et e e e e et e e e e e e aanees 135
Limits ON RENTAI LOSSES ...ttt e ettt e e e e e ettt e e e e e e et atta e e e e aeeeessnnn e aeeaeeennnnnnnnnns 135
How to Report Rental INCOME @Nd EXPENSES ........uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieeieeeteeeeeeeeeeeeeeeeseseeeesesessseseesesenessesesnnnennnne 136
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 55 s 555 s s ssssssnssnsnssnnnnnnnnnns 138
REVIEW ANSWETS ...ttt e e e ettt e e e e e et eeate e e e e e e eetaan e e eeeeeassan e aeaeeeessnnnnaaeaaeennnnnnnnnnns 139

Chapter 10 — Retirement Plans, Pensions, and Annuities .......cccccccccoiiiimimicccn e e e 141
=T 1o @] o] 1Yo 11T TSRS 141
Lol 0o { o] o FNR SRR 141
L T=Y LT 1IN0 4= o] o 141
Cost (Investment in the CONIACE) ..........ieiiiiie ettt e e e e e et e e e e e abbb e e e eaaeeaannes 142
Taxation Of PeriodiC PAyMENTS .........ouii et e e e e e et e e e e e e e aan e e eaaeas 143
Taxation of NONPeriodiC PAYMENLS .......ooiuiiiiiiiiie et e e e et e e e e e e e e e eaaeas 146
0] |01 SRS 147
SPECial AQAIIONAI TAXES ...uieeeieie ettt ettt e e e e e et bttt e e e e e e e bbb et e e e e e e e nabb b e et eaeeaanbbbeeeeeeeeaane 149
SUrvivors and BeENEFICIANES ......ccceiieeeeeeeee e e e e e e e e ann 152
REVIEW QUESTIONS ... ettt s 5555555555555 s 555 s 555 s s s ssssssnssssnssnnnnnnnnnns 153
REVIEW ANSWETS ...ttt oottt e e et ettt oo e e e et e eate e e e e eeeeaaan e e aeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeennnnnnnnnnns 154

Chapter 11 — Social Security and Equivalent Railroad Retirement Benefits..............cccoeeeieiiiieennnn. 155
LeArNING ODJECHIVES ....ceiiiiiiiiiii ettt ettt e e e e e ettt e e e e e e s b bbbttt e e e oo e s bbbttt e e e e e e aanabbb e et eeeeeaannbbnneeaaeeeaanne 155
Lol 0o { o] o FNR USSR 155
Are Any of YOUr BENEFItS TaX@bIE? ........oooiiiiiiiiiiiiie et e e et e e e e e e e 155
HOW 10 REPOI YOUr BENETIES ....ceiiiiiiiiie et e ettt e e e e e e e bbb e e e e e e aanees 156
EXAIMPIES ..ottt £t £ttt £ £ £ £ £ 88 £ 1t £ £ £ £t 1 £ st £t £ £ et e et et n e e e e e s e e nnnnnne 157
Deductions Related t0 YOUr BENEFILS. .........uuueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeaeeeesseeeesessssssssssssssnnsssnssnnnnnnnnnes 161
REVIEW QUESTIONS ... ettt s 5555555555555 s s s s s s s s s s ssssssnnsssnssnnnnnnnnnns 162
REVIEW ANSWETS ...ttt e e et ettt e et e e et eaae et e e e e eeeesan e e eeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 163

il



Table of Contents

(00 JE=T o =1 o Il 0111 0 T o ' T o] 3 - PR 165
LEArNING ODJECHIVES ....eiiiiiiiiiiiii ettt e e e oo ettt e e e e e e s e bbbttt e e e oo e s e bttt et e e e e e e annbbbeeeeeeeeaannbbnneeaaeeeaanne 165
[Tg) (0o 18 o i) o R 165
BIAITEIING. ...ttt £ttt £t £t £ £t 5588 f £ £ 88 £t £t £ttt £ sttt £ £t et et e et et e s e e e e nnnnnne 165
(02T qTeT=1 [0 [N 1T o = 166
01 169
LifE INSUMANCE PIrOCEEAS. ... . ciieie ettt ettt e e ettt e e e et e e e et e e ee e e e eeta e e eaaaeesasanseserneesannneees 169
PartnErship INCOME......... ittt sttt ettt s et et ees e e s ennnnnnnnne 170
S COrPOration INCOME .....coiiiiiiii ettt e e e oo e e bbb et e e e e e ek bbbttt e e e e e aans bbb e et e e e e eanbbneeeeaaeeaannn 171
LYo 01V 7=T [ 171
ReNts from Personal PrOPEIY. .......ooiiuuiiiiiiiie ettt e e e e ettt e e e e e e bbb e e e e e e e e e anbbneeeaeeeeaannes 173
REPAYIMENTS ...ttt £ £ttt £t £ttt £ s st e £ £ttt et et e et e e e nnnnnnnnnen 173
0 )= 1= USSR 174
UNemMPIOYMENt BENETILS ........uiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e e e e bbbttt e e e e e e e nbbneeeaaeeeaanne 174
Welfare and Other Public ASSIStanCe BENEFIES. .......c.cuuiiiiii e e e e e e e eean 176
(O] (a1 o o Vo7 o T2 0 1= YA 177
(RSN (ST A O T Y] (o 184
REVIBW ANSWETS ... ettt e et et e e e e e e e e e e e et e e e e et e e et e e s e e et e ean st eesaeeeaneesneraneeenns 185

Chapter 13 — Basis Of Property ..........cccoeeieiiiiiiiircren s s s s s s s s s s s s s s 187
LEArNING ODJECHIVES ....eiiiiiiiiiiiit ettt ettt e e e oo ettt e e e e e e b bbbt e e e e e e e e a b bbbttt e e e e e e annbbb et e eeeeeaannbbbeeeaaaeeaanne 187
Introduction
(0701 = 7= 11
AJUSEEA BASIS .....eiiiiiiiiiiiiiiieieee et 189
(ST SR O (a1 A I g T= T g O o = 192
(RSN (ST A O T X3 (o 199
REVIBW ANSWETS ... ettt e et et e e e e e e e e e e e et e e e e et e e et e e s e e et e ean st eesaeeeaneesneraneeenns 200

Module 4 — Chapters 14-18

(0d JE=T o =1 oy I BT 1 L= o o =Y o 4 201
LArNING ODJECHIVES ....ceiiiiiiiiiei ettt ettt e e et e ettt e e e e e e b bbbttt e e e e e e a b bbbttt e e e e e e anabbb e et e e e e e aannbbnneeeaeeeaanne 201
Lol 0o { o] o FNR USSR 201
T2 L=T = o R I =T [T 201
Capital GaINS @NA LOSSES. ... ...uueiiiiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e e e e bbb et e e e e e e e bbbt et e e e e e e e nabbbe et eeeeaaanbbbneeeaeeeaaae 206
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5 555555555 s s s s 55 s s s ssssssssssssnssnnnnnnnnnns 212
REVIEW ANSWETS ...ttt oo e e ettt e e e e et eeate e e e e eeeeeaan e e aaeeesssan e aaaeeeessnnn e aeaeeeennnnnnnnnns 213

Chapter 15 — Selling YOUr HOME........ooiiiiiiii s sss s ssss s s 215
LArNING ODJECHIVES ....ceiiiiiiiiiei ettt ettt e e et e ettt e e e e e e b bbbttt e e e e e e a b bbbttt e e e e e e anabbb e et e e e e e aannbbnneeeaeeeaanne 215
Lol 0o { o] o FNR USSR 215
Does Your Home Sale Qualify for the EXCIUSION Of GaiNT ........cooiiiiiiiiiiiiiiie e 215
FIQUIING GaIN OF LOSS ...ttt ettt e e a4 e e bbbttt e e o4 e n b bbbttt e e e e e e anabbb et e e e e e e aanbbneeeaaaeeaannes 219
L (oY T Tor T ES N 1= e o [PPSR 224
RepOorting YOUr HOME SalE........cocoiiiiiiiiiiiie ettt e e e e ettt e e e e e e e sbbne e e e e e e e aannes 225
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 55 s 555 s s ssssssnssnsnssnnnnnnnnnns 228
REVIEW ANSWETS ...ttt e e et ettt e et e e et eaae et e e e e eeeesan e e eeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 229

Chapter 16 — Reporting Gains and LOSSES...........ccovvviiiiiiiiiiiiiis s s ss s ssssssssssss s s s s s s s s s s s s s ssnssnnas 231
LeArNING ODJECHIVES ....ceiiiiiiiiiii ettt ettt e e e e e ettt e e e e e e s b bbbttt e e e oo e s bbbttt e e e e e e aanabbb e et eeeeeaannbbnneeaaeeeaanne 231
Lol 0o { o] o FNR SRR 231
Reporting Capital GaiNs @nd LOSSES ........ccuiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e et e e e e e e aa bbb e e e e e e s aaabbaeeeaaaeeaannes 231
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 s 555 s ssssssssssssnssssnssnnnnnnnnnns 236
REVIEW ANSWETS ...ttt e e et ettt e et e e et eaae et e e e e eeeesan e e eeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 237

Chapter 17 — Individual Retirement Arrangements (IRAS).........cccocmmmiiiinniinsmnninn s 239
LEArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiiit ettt ettt e e e e ettt e e e e e e b bbbttt e e e e e e a bbbttt e e e e e e eannbbb e e eeeeeeaanbbneeeaaeeaaanne 239
Lol 0o { o] o FNR USSR 239
LIz Lo LT g F= LN | S SRR 239
L0 T 0 SRS 256
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5 555555555 s s s s 555 s s s sssssssssssnssnnnnnnnnnns 261
REVIEW ANSWETS ...ttt e e et ettt e et e e et eaae et e e e e eeeesan e e eeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 262

il



Table of Contents

Chapter 18 — Health Savings Accounts (HSAS).........cccoimmmmiiiiinsemrri s 263
LEArNING ODJECHIVES ....eiiiiiiiiiiiii ettt e e e oo ettt e e e e e e s e bbbttt e e e oo e s e bttt et e e e e e e annbbbeeeeeeeeaannbbnneeaaeeeaanne 263
[Tg) (0o 18 o i) o R 263
Qualifying for an HSA CONtHDULION .........uuiiiiie et e e e e et e e e e e e e 263
(OFe]aTigloTUTi o A tTR (o T= Ta I 15T N 266
DistribUtioONS From @n HSA ... ..ot e e et e et e e e et e et et e e eeaa e e eaaaeesaaaeeseaneesannnnees 269
[SE=1 = L Lo T IE= o T S N 271
(D 1SY T il 5N (] L= 271
FIlING FOIMM 8889..... ittt 5ttt ettt ettt e e et e e e e e s ennnnnnnnne 271
Employer PartiCipation ......... oottt e et e e e e e enan e e e e e eeannn e aas 271
(RSN (ST A O T X3 (o 273
REVIEW ANSWETS ... .ottt e e e et e e e e et e e e e e et e e e e et e e et e e e e et e e s st e e s e et e eaneeaneeeans 274

Module 5 — Chapters 19-23

Chapter 19 — Education-Related Adjustments ...........ccccccmmiiiiininemmi s 275
LEArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiiii ettt e e e e e ettt e e e e e ek b bbbttt e e e e e e a bbbttt e e e e e e aannbbb e et e e e e e eanbbnneeeaeeeaanne 275
INEFOAUCTION. ...ttt e sttt sttt n e e s e e e e nnnnnne 275
Student Loan INterest DEAUCTION. ........o...iiiiiiie ettt e e e e et e e e e e e bbb e e e aeeeeaanaes 275
EQUCATOr EXPENSES ...ttt £ttt et ettt sttt ettt et e e et e e e s e nnnnnnnnne 278
REVIEW QUESTIONS ...ttt e e e e e te et e e e e e e a bbbttt e e e e e e e ane bbb e e e eeeeeaannbbnneeeeeeeaannes 280
REVIEW ANSWETS ... ettt ettt 5555555555885ttt 8 ettt s st e e e e e e s e e e nnnnnnne 281

Chapter 20 — Other Adjustments t0 INCOME ..o s 283
LEArNING ODJECHIVES ....ceiiiiiiiiiii ettt ettt e e e e oottt e e e e e e bbbttt e e e e oo e sk b be et e e e e e e e ann bbbt et eeeeeaannbbneeeeeeeeaanne 283
INEFOAUCTION. ...ttt s ettt et e et n e e s e e e nnnnnnne 283
TrAVEI EXPENSES ... 283
Meals and ENTErtAINMIENT...........u ittt ettt et ettt s e ettt e st et et e s e e e e nnnnnnnnne 291
LC 1) £ TP PUPPTOPPPPPPPPPTN 294
TrANSPOITALION ... 294
RECOIAKEEDING. ...ttt ettt £ sttt et et e et et e e e nnnnnnnnnen 299
HOW 0 REPOIT. ...ttt ettt sttt e e s e nnnnnnnnne 302
Additional Deductions Under the BBB..............cooiiiiiiiiiiiiiiii e 307
REVIEW QUESTIONS .....ceiieiiiee ettt e e e e e bbb ettt e e oo e a bbbttt e e e e e e e ann bbb et e eeeeeaanbbnneeeaeeeaannes 309
REVIEW ANSWETS ... ettt ettt 5555555555885ttt 8 ettt s st e e e e e e s e e e nnnnnnne 310

Chapter 21 — Standard DeducCtion............ccooviiiiiiiiiiiccr s 311
LEArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiiit ettt ettt e e e e ettt e e e e e e b bbbttt e e e e e e a bbbttt e e e e e e eannbbb e e eeeeeeaanbbneeeaaeeaaanne 311
INEFOAUCTION. ...ttt s ettt et e et n e e s e e e nnnnnnne 311
Standard DedUCION AMOUNL.........ooi et e e ettt e e e e e s et bb b et e e e e e s aanbbb e e et e e e e aaanbbnneeaaeeeaannes 311
Standard Deduction fOr DEPENAENES ..........uiiiii ittt e e e et e e e e e ettt et e e e e e anbbaneeeeeeeaanes 313
WHO ShOUIA HEBMIZE ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e e e nbbeneeeaaeas 314
REVIEW QUESTIONS .....ceiiei ittt e e e e e e bbbttt et e e a4 e a bbbttt e e e e e e e annbbb e et eeeeeaannbbneeeeaeeeaanne 316
REVIEW ANSWETS ... ettt sttt 5555555555855ttt 5 58ttt e st e e e e e e e e e e e nnnnnnne 317

Chapter 22 — Medical and Dental EXPENSES ...........ccccvviiiiiiiiiiiiiiniissss s ssssssss s s s s s s s s s s s s s sssnnnnas 319
LEArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiiit ettt ettt e e e e ettt e e e e e e b bbbttt e e e e e e a bbbttt e e e e e e eannbbb e e eeeeeeaanbbneeeaaeeaaanne 319
INEFOAUCTION. ...ttt ettt e e et e e e e s e e e nnnnnnne 319
What Are MediCal EXPENSEST.........eeiiiiiiiiiiiieii ettt e e e e e ettt e e e e e e bbb et e e e e e e s a bbb bt e e e e e e aannbnneeeaaeas 319
What Expenses Can You INCIUdE ThiS YEAI7.......coiiiuiiiiiiiii ettt e e e ea e 319
How Much of the Expenses Can YOU DEAUCE? .........couiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e 319
Whose Medical Expenses Can You INCIUAE? ...t e e e 320
What Medical Expenses Are INCIUAIDIE? ..........ooo i a e 322
How Do You Treat REIMDUISEMENTS?.......ooiiiiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e e e bbb e e e e e e e aannes 325
How Do You Figure and Report the Deduction on Your Tax RetUMN? .........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 327
Damages fOr PersONal INJUMES. ........ou.iiiiii ettt e e e ettt e e e e e e e bbbt e e e e e e e anbbnneeaeeeeaannes 327
Impairment-Related WOrK EXPENSES. ... ...u ittt e e ee e e e eesseeeesseessensseesssnnnnnnnne 327
Health Insurance Costs for Self-Employed Persons..............ueiiiiiiiiiiiiiic e 328
REVIEW QUESTIONS .....ceiiii ittt e e e oottt et e e e e e a bbbttt e e e e e e e ans bbb et e eeeeeaannbbneeeeeeeeaanae 329
REVIEW ANSWETS ...ttt ettt 5555555588885 5 558ttt e sttt e s e e s e e e nnnnnnne 330

(00 =T o =T T - (Y- 331
LeArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiiit ettt e e e oottt e e e e e e s b bbbttt e e e e e e s bbbttt e e e e e e e annbbb e et eeeeeaanbbnneeeaeeaaannn 331
INEFOAUCTION. ...ttt ettt e e et e e e e s e e e nnnnnnne 331



Table of Contents

TestS 10 DEAUCE ANY TAX ... 331
[ TeTe] g Lo R =D (R 332
State and Local GENETral SAIES TaAXES .......ciiveiiieiie et e et e e e e e et e e e eat e e e saaeeeeaaaeeesaaneeesanneees 333
State and LOCal REaI EStAte TaXES ... .ccuuuuiiiiii i e et e e et e e e e et e e e eat e e e eaa e e e saaneesaaneeesanneees 334
PErSONAI PrOPEITY TAXES ... .uuutitieiietttiiittttteteeeeeteeeeeeeeee ettt et ettt e s e s s et sttt s ettt ettt e s s e s e st sseseennnennnne 337
Taxes and Fees YOU CannOot DEAUCE .............iiiiiiiiiie e et e e et e e e e e e et e e e eaa e e e eabeeesaanaeeeeen 338
AL eT L= (o T =T [ [ TN 338
(RSN (ST A O T Y] (o 339
REVIEW ANSWETS ... ettt e et et e e e e et e e e e e et e e e e et e et e e s e e et e ean e et e e s eeaneeaneeaneeenns 340

Module 6 — Chapters 24-27

(0d JE=T o] =1 oy Rl 1YY (o) A = o 7= o 1= 341
LeArNING ODJECHIVES ....eeiiiiiiitiiii ettt e e e e oottt e e e e e e e b bbbttt e e e o4 e a bbbttt e e e e e e aannbbb e et eeeeeaannbbbneeaeeeeaanne 341
Lol 0o { o] o HR USRS 341
HOME MOMGAGE INTEIESE. ... ittt ettt ettt s e sttt et enesee s e nnnnnnnnne 341
INVESIMENT INEEIEST ... ettt e e ettt e e e e e e e eaet e e e e e e e eesenn e e e aaeeennnnnnnnns 348
LG I o TU I @%=T o oo =Y [ ox PRSPPI 350
AlIOCALION OF INTEIEST.....eeiiiiiiiiiieeeeee ettt e e e e e e e e e e e e aaaaaas 350
HOW 0 REPOIT. ...ttt sttt s st e et e s s s nnnnnnnne 350
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 55 s 555 s s ssssssnssnsnssnnnnnnnnnns 352
REVIEW ANSWETS ...t e ettt e oo e ettt e e e e e et eeaae e e e e eeeeatan e e e aeeeaesan e aaaeeeessnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 353

Chapter 25 — ContribUtioNS ... s 355
LeArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiii ettt ettt e e e e ettt e e e e e e ke bbbttt e e e 44 e sk bttt et e e e e e aanabbb e et eeeeeaannbbneeeaaeeeaanne 355
Lol 0o { o] o FNR USSR 355
New Rules Under the Big Beautiful Bill ................uuiiiiiiiiiiiiieee et e e e e e e e e 355
Organizations That Qualify to Receive Deductible Contributions..................ocooi 355
Contributions YOU Can DEAUCE ........coiiiieiiieieieeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaans 356
Contributions YOU Cannot DEAUCE. .......cccoiiiieiieeiieieee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaans 360
CONtrDULIONS Of PIOPEITY..... .. ittt e e e e e bbb e et e e e e e e bbb e e e e e e e e annbbeeeeeeeeaanne 361
AT T=T TR (o TN =T [ o SRR 364
Limits ON DEAUCHIONS ...ttt oottt oo e ettt et e e e e e e eeaaa e e e e e e eeaasan e e aeaeeeessnnn e eeaaeeennnnnnnnnns 365
RECOITS 10 KD ...ttt st s st st e et s e e s e s nnnnnnnne 365
HOW 0 REPOIT. ...ttt ettt sttt e e s e nnnnnnnnne 369
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5 5555555555 s s s 55 s s s s ssssssnnsssnssnnnnnnnnnns 370
REVIEW ANSWETS ...ttt oottt e e et ettt oo e e e et e eate e e e e eeeeaaan e e aeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeennnnnnnnnnns 371

Chapter 26 — Nonbusiness Casualty and Theft LOSSES..........ccccimmmmriiiinsmrins s 373
LArNING ODJECHIVES ....ceiiiiiiiiiei ettt ettt e e et e ettt e e e e e e b bbbttt e e e e e e a b bbbttt e e e e e e anabbb e et e e e e e aannbbnneeeaeeeaanne 373
Lol 0o { o] o FNR USSR 373
(0% E 10 {1 TSP PUPPT PP PPPPPPTN 373
LI L] S PP PP PP PP RPPTPPPP 375
LLOSS ON DEPOSIES ...ttt £ttt £ttt £t ettt ettt e ettt et t s e e s e s e nnnnnnnen 375
e oTo ] o o TSP 376
FIQUIING @ LLOSS ...ttt 858ttt ettt e et e e e e e e e e nnnnnnn 376
(D =To (W Ted 1] o I T3 110U 381
When to Report GaINS @Nd LOSSES ......cciiuiiiiiiiiiee ittt e ettt e e e e e e et e e e e e e e annbrneeeaeeas 383
HOW 10 REPOrt GaiNS @NA LOSSES ......uuiiiiiiiiieiiiiiiie ettt ettt e e e e ekttt et e e e e e aaa bbbt e e e e e e e e anbbneeeeaeeaaanne 385
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 55 s 555 s s ssssssnssnsnssnnnnnnnnnns 386
REVIEW ANSWETS ...ttt e e et ettt e et e e et eaae et e e e e eeeesan e e eeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 387

Chapter 27 — Other Itemized DeduUcCtionsS............ccooeiiiiiiiiiiicree s 389
LeArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiiit ettt e e e oottt e e e e e e s b bbbttt e e e e e e s bbbttt e e e e e e e annbbb e et eeeeeaanbbnneeeaeeaaannn 389
Lol 0o { o] o FNR USSR 389
Miscellaneous 1temized DEAUCTIONS ... ..o ittt e e e e e e ettt e e e e e e e ensea e e e e e eeennnnnn e ns 389
NONAEAUCEIDIE EXPENSES..... .ttt ee ettt e et s st et et s sttt e et e s s e s et ee s s sesennnnnnnnne 392
EXpenses YOu Can DedUCL.............o e 395
REVIEW QUESTIONS ... ittt 555555555555 s s s s 55 s s s s ssssssnssnsnssnnnnnnnnnns 397
REVIEW ANSWETS ...ttt e e et ettt e et e e et eaae et e e e e eeeesan e e eeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 398



Table of Contents

Module 7 — Chapters 28-32

Chapter 28 — HOW to Figure YOUr TaX.......cccioerirmiiiiisnsnnnnnssissssssssssns s ssssssssssssss s s s s ssssssssssssssssssssnnns 399
LeArNING ODJECHIVES .....eiiiiiiiiieii ettt e e e oottt e e e e o e s b bbbttt e e e e e e a e bbbttt eae e e aannbbbeeeeeeeeaanbbnneeeaeeeaanne 399
Lol 0o { o] o FNR SRS 399
FIGUITNG YOUF T@X ..ttt s ettt s e e nneennnnnn 399
Alternative MINIMUM TaX (AMT ). ...ttt ettt e e e e e bbbttt e e e e e e e bbb e et e e e e e e annbbbe et aeeeeaannnenees 400
FIlING the RETUIN ...ttt ettt sttt e e e nnennnnnne 401
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5 555555555 s s s s 55 s s s ssssssssssssnssnnnnnnnnnns 403
REVIEW ANSWETS ...ttt e e e ettt e e e e et eeate e e e e e e eeeaan e e e aeeeassan e e aaaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnnn 404

Chapter 29 — Tax on Unearned Income of Certain Children ...........ccccoiiiiiiiiimmniccieeeneens 405
LEArNING ODJECHIVES ....eiiiiiiiiiiiit ettt ettt e e e oo ettt e e e e e e b bbbt e e e e e e e e a b bbbttt e e e e e e annbbb et e eeeeeaannbbbeeeaaaeeaanne 405
Lol 0o { o] o FR USRS 405
Which Parent’s REtUIN TO USE ......cooiiiiiiiiieeeeeeee e e e 405
Parent’s Election to Report Child’s Interest and Dividends.............ooiuiiiiiiiiiiiiiiiiice e 406
Tax for Certain Children Who Have Unearned INCOME ...........oooiiiiiiiiiiiiieeeee e, 407
REVIEW QUESTIONS ... ettt s 5555555555555 s s s s s s s ssssssnssssnssnnnnnnnnnns 409
REVIEW ANSWETS ...ttt e e e ettt e e e e e et eeate e e e e eeeeaaan e eeaeeeassan e aeaeeeessnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 410

Chapter 30 — Child and Dependent Care Credit .............ccoeeeiiiiiiiiicici s 411
=T 1o @] o] 1Yo 11T PSSR 411
Lol 0o { o] o FNR USSR 411
(O T o T I @ F= 10 0 £ TSI 7 =T [ 411
HOW 10 FIGUIE the Credif....... .. ittt ettt e e e e e ettt e e e e e e e abbneeeeeeeeaanaes 419
L (0NN (o T O =0 T (LT O =T [ SRS 422
Do You Have HouSEhOId EMPIOYEEST .......ccoiiiiiiiiiiiieee ittt e ettt e e e e e et e e e e e e e e anbbneeeaaeeeaannes 423
REVIEW QUESTIONS ... ettt s 5555555555555 s s s s s s s s s s ssssssnnsssnssnnnnnnnnnns 424
REVIEW ANSWETS ...ttt oottt e e et ettt oo e e e et e eate e e e e eeeeaaan e e aeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeennnnnnnnnnns 425

Chapter 31 — Credit for the Elderly or the Disabled ..........c.cccoiiiimmiiicr s 427
=T 1o @] o] 1Yo 11T USSP 427
Lol 0o { o] o FONR USRS 427
Are You Eligible for the Credit?............ovviiiiiiiieee e 427
L (0T (o T O =0 T (LT O =T [ PSSR 430
Figuring the Credit YOUSEIF..........coo ettt e e e e ettt e e e e e e e bbb e e e e e e e e aannes 430
EXAIMPIES ..ottt £t £ttt £ £ £ £ £ 88 £ 1t £ £ £ £t 1 £ st £t £ £ et e et et n e e e e e s e e nnnnnne 432
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 55 s 555 s s ssssssnssnsnssnnnnnnnnnns 434
REVIEW ANSWETS ...t e ettt e oo e ettt e e e e e et eeaae e e e e eeeeatan e e e aeeeaesan e aaaeeeessnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 435

Chapter 32 — Child Tax Credit and Credit for Other Dependents ..............ccceeeirriirrirciirnn s 437
LeArNING ODJECHIVES ....eiiiiiiiiiiiii ettt et e e oo ettt e e e e e e s e bbb et e e e e e e e s bbbttt e e e e e e e annbbb e e e eeeeeeannbbneeeaaeeeaanne 437
Lol 0o { o] o FNR SRR 437
Taxpayer Identification Number REQUINEMENES ...........uuiiiiiiiiiie e 437
([ aToTgo] o =T 1 F= 1 oL SO PP TP PUP U OPPUPPPPRPN 438
Child TaX Credit (CTC) .. i it iiiiiiiiiiie ettt ettt e e e ettt e e e e e e ek bbbttt e e e e e aaa b bbb e et e e e e e aannbbeeeeeeeeaanbbbneeeaaeeaannn 438
Qualifying Child fOr the CTC ... e e et e s e e e e e s e aee e e eaaeeas 438
Credit for Other Dependents (ODC)...... ... ittt e e e e ettt e e e e s e anabb b e et e e e e aannbaeeeeeeeeaanes 439
Limits 0N the CTC @Nd ODC.........uiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieeeeeeeeeeeeeeeaeeaeeeetesaessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnssnsssnnnnnnnnns 439
Claiming the CTC and ODC ......... ..o e s e e e st e e e s e e e e e e e e e aee e e e eaneneas 440
Additional Child TaxX Credit (ACTC)..... e ittt e e e ettt e e e e e e e bbb et e eea e e e anbbee et aaeeeaannbnnes 440
REVIEW QUESTIONS ...ttt 5555555555555 55555 s 55 s 555 ssssssssssnsssnssnnnnnnnnnns 442
REVIEW ANSWETS ...ttt e e et ettt e et e e et eaae et e e e e eeeesan e e eeeeeassan e aeaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 443

Module 8 — Chapters 33-36

Chapter 33 — Education Credits..........cccommmmiiiiesrie s s ssss s s 445
LeArNING ODJECHIVES ....ciiiiiiiiiiiit ettt e e e oottt e e e e e e s b bbbttt e e e e e e s bbbttt e e e e e e e annbbb e et eeeeeaanbbnneeeaeeaaannn 445
[Tg) (0o 18 o i) o R 445
Who Can Claim an EAUCAtION Credit..............iiieeiiiiiie e e e e e e et e e et e e e e e e e eaaeeeenes 446
Qualified EQUCAION EXPENSES ......ciii ittt ettt e e ettt e e e e e e bbbt et e e e e e e e bbb e e et e e e e aaannbbneeeeaeeaannes 447
(RSN (ST A O T Y3 (o 451
REVIBW ANSWETS ... et e e et e e e e e e e e e e e et e e e e e e e et e e s e e ea e ean et e esae e et e esnaeeaneeenns 452

Vi



Table of Contents

Chapter 34 — Earned Income Credit (EIC)........cccciiiiiiiimmmmiii s sssss s 453
LEArNING ODJECHIVES ....eiiiiiiiiiiiii ettt e e e oo ettt e e e e e e s e bbbttt e e e oo e s e bttt et e e e e e e annbbbeeeeeeeeaannbbnneeaaeeeaanne 453
Lol 0o { o] o FNR USSR 453
Do You QUAIIfy TOr the Credit?......coi ittt e e e e e e bbbt e e e e e e e nbbneeeaeeeeaanaes 453
Part A. RUIES fOI EVEIYONE ..ottt ettt e e oo ekt e ettt e e e e e ann bbbt et e e e e e e anbbneeeaaeeeaannes 454
Part B. Rules if You Have a Qualifying Child ..............cooiiiiiiiiiii e e 458
Part C. Rules If You Do Not Have a Qualifying Child ...............oooiiiiiiiiiii e 466
Part D. Figuring and Claiming the EIC ... e e e e e e e e 468
REVIEW QUESTIONS ... ettt s 55555555555 s s s s 555 s s ssssssssssnnnssnnnnnnnnnn 471
REVIEW ANSWETS ...ttt oottt e e e ettt e e e e et e eate e e e e e e eeaaan e e eaaeeassan e aaaeeenssnnn e aeaaeeennnnnnnnnns 472

Chapter 35 — Premium Tax Credit (PTC).......ccccmriiiiiinminisiiiissssss s ssssss s sssssssss s s sssns 473
LeArNING ODJECHIVES .....eiiiiiiiiieii ettt e e e oottt e e e e o e s b bbbttt e e e e e e a e bbbttt eae e e aannbbbeeeeeeeeaanbbnneeeaeeeaanne 473
Lol 0o { o] o FNR SRS 473
What Is the Premium Tax Credit (PTC)? ... .. ittt e e e e et e e e e e e e anbbneeeeaaeas 473
Who Can Take the PTC 7 ... 474
L (0T (o T = S L= IR SSPRRRRR 475
Key Changes Starting 2026 (Tax Year 2026, filed 2027)..........ccuiiiiiiiiiiiieae et e e e e 476
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5555555555555 55 s 555 s s ssssssnssnsnssnnnnnnnnnns 477
REVIEW ANSWETS ...ttt e e e ettt e e e e e et e eate e e e e e e eeeaan e e aeeeeaesan e aaaeeenssnnnnaaeaaeeennnnnnnnnns 478

Chapter 36 — Other Credits...........ccceiiiiiieiirrrrrrr s s e e e e e e e e e e s 479
LEArNING ODJECHIVES ....eiiiiiiiiiiiit ettt ettt e e e oo ettt e e e e e e b bbbt e e e e e e e e a b bbbttt e e e e e e annbbb et e eeeeeaannbbbeeeaaaeeaanne 479
Lol 0o { o] o FONR USSR 479
N o] a =y 0 To =T o] SR @ =T 1 PRSPPI 479
Y0 aTe F=1 o] LT @7 =Y £ RRRSSSRRRRR 485
REVIEW QUESTIONS ... ettt 5 555555555 s s s s 55 s s s ssssssssssssnssnnnnnnnnnns 487
REVIEW ANSWETS ...ttt oo e e ettt e e e e et eeate e e e e eeeeeaan e e aaeeesssan e aaaeeeessnnn e aeaeeeennnnnnnnnns 488

L€ o =TT 1 489

1T -G 497

vii





