Accounting for Churches

4th Edition

Steven M. Bragg



Table of Contents

Chapter 1 — The Essentials of Church Accounting.........cccccoiiiiimmnr e 1
Learning ODJECLIVES .....ciii ittt e ettt e e e e ettt e e e e e e e et ee e e e e e e e e s annnbbeeeeeaeeeaannnneeeaaaeas 1
T a1 (oTo U134 o] o 1SR 1
The Nonprofit Aspects of Church ACCOUNtING .......cooviiiiiiiie e, 1
T g To Y oTete 18] o1 ] o e TR TP TP PP PP PPPPPPPPPPPPPPPPRS 1
[ ST PSPPSRI 2

Net Assets Without DONOI RESIICHONS. ... ....uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieb bbb eeeeeeeereeeeeeee 2

Net Assets With DONOr RESIHCHIONS ... ...uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii bbb eeeeeeeeeeeseeeeenee 3

NEt ASSEES SUMMIAIY ..ottt e e e e e e ettt e e e e e e s e anbeeeeeaaeeeaannebbaeeaaaeeeaannnnees 3
The Release from Restriction CONCEPL........cooiiiiiiiiiie e, 3
Cash vs. Accrual Basis ACCOUNTING .......oiiiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e nneeeees 4
DOUDIE ENTrY ACCOUNTING. ... tttttttitiiititieetteeeeeeet bbbttt e bbbttt e ettt ettt e nnennnne 4
Lo T0 Ty g = o = PR 5
Church Chart Of ACCOUNTS ...ttt e ettt e e e ettt e e e e e e e e e ate e ee e e e e e e s nneeneeeeaaaeeaaannnnenas 5
BOOKKEEPING CONCEINS ...ttt e ettt e et e e e e e e e e ettt et e e e e e e s e nssaeeeeeeaeesaannaneeaaaaens 7
LT e T LA e E= T e= (=Y 4 a1 o PP PPPPPPPPPIRt 7
L0 LTS (1 0 USRI 10
100100 F- SRR 13
REVIEW QUESTIONS ...ttt ettt e e e e e oottt e e e e e e e s e ae bttt e e e e e e e s e anttaeeeeaaeeaaansneneas 14
REVIEW ANSWETS ... ettt ettt e oo e et ettt e e e e e e et ttta e e e e eeeeeetaan e e e eeaeeentann e eeaaeeennsnnnnaaaaaaaees 15

Chapter 2 — Specific Accounting Transactions............ccoovviiiiiiiiiicri 17
=TT a1 aTo @ o] [=Twt Y=L SRR 17
g (e T U131 o 1P 17
ACCOUNEING FOr OffEIINGS. ...ttt e ettt e e e e e e et e e e e e e e e s e annrneeeaaaeas 17
ACCOUNEING TOr PAY@DIES ...ttt e e e e e e e e e e e e s e anerreeeaaaeas 19
Accounting for Credit Card PaymMents ...........ooo i e e eeea e 19
Accounting for REIMDUISEMENES ..........uiiiiiiiii et e e e e e e s eeeeeeaaeas 19
FOIM 1099 ISSUBINCES .....uuutiiiiiiitiitiiieieeeeeee bbbttt et ettt ettt ettt ettt ettt sttt ettt s et eeneenneen 20
ACCOUNEING FOr PAYTOI..... ..ottt e e et ettt e e e e e e e ettt e e e e e e e e s e annnnnneeaaaeas 21

Employee vs. Contractor DeSIigNation .............cooiiiiiiiiiieeee et e e e 21
D=yl To eI oy T AV [T eI Y P PRPPPRPINt 22
Payroll Tax Rules Pertaining to ChUIrChes ... 23
Tax Treatment of Minister HOUSING.......ccooii i e e 23
THE PAYIOIl CYCIE......eeeeeie ettt e e e e e e ettt e e e e e e e s netbbeeeeaaeeeaannnnnneaaaaeas 24
Employment Eligibility Verification..............oooiii e 24
Withholdings DOCUMENTAtION. .........cooiiiii 25
Gross Pay CalCUIAtIONS........coiiiieiiie ettt e e e ettt e e e e e e s et e e e e e e e e e e nnerneeeaaaeeaanns 25
Payroll Tax CalCUIations. .............oiii ittt e e e e e e e e e e e e e e e e e e anneeees 25
Benefits and Other DeAUCHIONS. .........ooiiiiiiiiie et e e e e e e e e e ennee e 29
= =TT TP P PP P P PP PP PPPPPPPPPPPPPPINt 29
Payroll TaX REMITEANCES ... ...uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie bbbttt b bbbt e bt e e s e eesseeebbbbbbennebnnnes 30
Payroll JOUMMN@I ENTMES .....uueiiiiiiiiiiiiiiete ettt s bbbt e eeennnenneee 32
PaYrOll TAX RETUIMNS ...ttt e ettt ettt e ettt ettt e e e s nnnnee 33
ACCOUNEING FOr FIXEA ASSEES.....ceiiiiiiiiiiie ettt e e ettt e e e e e e e et e e e e e e e e e annreeeeaaaeas 34
The Capitalization Limit...........cooiiiiiii 34
The Base UNit.. ...ttt oo e et ettt e e e e e e e e eeeaa e e e e e aeeeneennn e e eaaaaaaes 34
The Initial Measurement of @ Fixed ASSEL............ooiiiiiiiii e 35
The Purpose of DEPreciation.............cceiii e 35
B =Tolg=Tert- 111o) I @70 ] [e7=T o] £ T PRPPPPPINt 36
Straight-Line MEthOd. .......cooi et e et e e e e e e e s e e e e e e e e e e e anes 36
The Depreciation Of Land...........cooo i 36
The Depreciation of Land IMprovements............ccovviiiiiiiiie e 37

Depreciation ACCOUNTING ENTHES ......uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii bbb eeeeeeeseeseeeeneeeeeees 37



Table of Contents

Accumulated Depreciation ........... oot e e en e e e eenenaaas 38
Asset DiSposal ACCOUNTING.......ciiiiiiiiiiiiiiiii i 38
BUAQEING BEST PraCliCES ... uuuiiiiiiiiiiiieiiiiiet ettt st s e bbb bbb e et eeennneee 39
ClOSING BESE PracCtiCes .....coii ittt e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e nneeees 41
[ To o100 o 1= T o | al =1 =T o1 (o o PRSPPI 43
ACCOUNEING POCIES .....ciiiiiiiiiiiiiiiiii 44
ST 00 F= SRR 45
REVIEW QUESTIONS ... tvttetiiititeeeiieeeeeeeeeeaeb ettt eee ettt e s e e se s s et e st sttt s s s s s s s s s s s s s s s s s s e s e sssssnnesnnnnnn 46
REVIEW ANSWETS ...ttt e ettt oo e e et ettt e e e e e e e et ttta e e e e e eeeeneaan e e eeaeeensannaaaeaaeeennsnnnnaaaaaaaees 47
Chapter 3 — Tax Issues for ChUIChes ...........oooov i 49
=TT a1 aTo @ o] [=Twt Y=L SRR 49
T g (e T 0T34 o 1R 49
Dealing With DONGLIONS ... ...uuuiiiiiiiieiiieieeiieeeb bbbt e bbb bbbttt et s st s e st b b et bebeee et neennnes 49
DT =Tor B o] P-4 o] o <3PPSR 49
UNreimbursed EXPENSES ......oueiiiii ettt e e e e e e e e et e e e e e eneaa e aas 50
Quid Pro QUO ContribULIONS ..........veiiiiiiiiecie e e e e e e e e e e e e e 50
Written ACKNOWIEAGMENTS. ..o 50
V2T a1 Ted (ST o] g =1 o o PR 51
IRS Information Return for DONAtioNS...........cciviiiiiiiiiiieee e 54
PasS-TNrOUGN DONGLIONS ... ...uuutiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeebbeeeeee bbb eee e ee e e eee e bbb e e e e et et s s e e e s st s s essseteebbbbseeesennnnes 54
The BeneVvolenCe FUNG...... ..ottt e e e e e et e e e e e e eeetana e e e e aaaeaees 54

[ o] =1 =T =1 o Yo PSRRI 55
Discounted PriCing ON PUICNASES. ... ....uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiibeieeeee et seeebe bbb bbb e e e seesseeeeseessnsesernene 55
IRS-Mandated Records Retention............coovviiiiiiiiiiie 55
Mandated Document Retention........ ... . et 55
ST 000 F= SRR 55
REVIEW QUESTIONS ... ttttvttiiiiteieieeeeeeeteeeteb ettt ee e e s s s s e et e s st st s st st st s s s s s s s s s s s s s s s s sesssssensnnnnnnen 56
REVIEW ANSWETS ... ettt ettt e oo e et ettt e e e e e e et ttta e e e e eeeeeetaan e e e eeaeeentann e eeaaeeennsnnnnaaaaaaaees 57
Chapter 4 — Accounting CONtrols ... sss s nnnns 59
=TT a1 aTo @ o] [=Twt Y=L TP 59
T g (e T 0T34 o 1R 59
The Nature of CONtrOIS........cci e 59
The Risk of ChUrch Fraud ... 59
L0 01Ut T 00 o1 (o] 60
OFfEIING CONMIOIS. ... .. ettt e oottt et e e e e e e sttt e et e e e e e e s e neeeeeeaeaaessaannseneeeaaaaaaann 61
Mailed CheCk RECEIDT CONIOIS .....uuuuiiiiiiiiieeiiieiiieeiieiteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesaeseeesseeeseeeeesssssssssssssssssssssnssnnes 62
Donor Acknowledgment CONLIOIS ............uueiiiiee ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e e e anneeees 62
FUuNd RaiSiNg CONIOIS ...ttt ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e e s nneeeaeeaaaeeeaanneneees 62
T To T g a1 I 0o a1 1 o] PP PPPPPPPINt 63
ProOCUIrEMENT CONTIOIS ... ..uvutiiiiiiiiiieiieieieieaetbteeeeee ettt eeeeeesse et e e s s s s s s s s s ssssssssssessssssnnnsnnnen 63
e 1Yz o] LT 0 o] o) [P P 64

107 (=Y o 11 OF= o [ 00T o110 - 65
Petty Cash CONIOIS.......oi ettt e e e e ettt e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e nnnbeaeeaaaaeeeaannnnees 65
Do I NS T 0 o] a1 17 o] - PP PPPPPPPNt 65
Additional CoNrol TOPICS ....cvviviiiiiiiiiiieeeeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaees 65

[ T 0o 13 O (U o7 o I O] a1 17 o] - PPN 66
ST 0100 F= SRR 66
REVIEW QUESTIONS ... tttttiiiiiiitieieeeeeeeeeeeteeeteeeee ettt ee s e e s e s s e et e st s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s e s sessennsnnnnnn 67
REVIEW ANSWETS ...ttt ettt oo e e e e ettt oo e e e e e e et ttta e e e e eeeeetaan e e eeaeeentannaeeaaeeennsnnnnaaaaaaaees 68
LT o= 7 | 69
L T = 7

il





