Balance Sheet:
Reporting Liabilities

3rd Edition



Table of Contents

Chapter 1 — Financial Reporting Standards ..............ccooviiiiiiiiiiiii s 1
LArNiNG ODJECHVES ....ceiii ittt ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e aneeeeeeaaaeaaannnbeeeeeaaeeeaannrneeeaaaeas 1
Objectives of FInancial RePOIMING.........aiiiiiiiiiiie et a e e e e e e e e e e eeeeees 1
Characteristics Of Liabilities........ccooeiiiieeieeee e 3

Present ODlIGation ... .. .o et e e e e e st e e e e e e e e e e e e e e anneeees 4
Obligation to Provide ECONomic BENEfits...........ooiiiiiiiiiiiiiiiee e 6
Recognition @Nd MEASUIEIMENT. ........uuuuiiiiitiiiiiiiieiiieiitbbebb bbb e e ee bbb bbb bbbt e e e b et e e et e e s ssssssesbbbebnenenne 7
(O 15 =TT I =T o1 1= 7
NoncUrrent LIabilIties .......ooooie et e e e e e enae e as 9
o= o]0 110Te = o Vo =T P UTURRP 10
F T ValUE ACCOUNTING ... ettt ettt ettt ettt ettt s ettt bt e e e nnnen 13
L T=T LT o 0] Y 14
T o1 15
The Fair Value HIErarChy ... 16
DisClOSUre REQUIMEMENES ...ttt e e ettt e e e e e e e eeean e e e e e e eeanenn e eeans 17
L= T LTI @ o) o] o 1P PPOPPPPPPIRS 19
T o1 19
L [ Tor (o] T I = (RSP 20
Presentation and DiSCIOSUIES........coiiii it e e e e e e et e e e e e e e enneanaaeaeas 21
L0 L= Y= 1 (=] T 22
Risks and UNCErAiNtIes ........uuuii et e e e e e e e e e e e e eneea e eeas 22
EXit OF DiSPOSAl ACHVILIES ....eeeeeiii ettt e e e e e e e eet e e e e e eeeeea e eeas 22
IFRS CONNECLION ...ccoeiiiiiieieeeeeee ettt e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e aaaaes 23
REVIEW QUUESHIONS ...ttt e e e e e oottt et e e e e e e e e ae b et e e e e e e e s e anbbneeeeaaeeaaannneeeas 25
REVIEW ANSWETS ... ..ottt oo oottt e oo e e e et ttta e e e e e eeeeetaan e e eeaeeentannaeeeaeeennsnnnaaaaaaaees 27

Chapter 2 — Current Liabilities .............oooeeeee i s 31
[T a1 Lo IO o] [=Tex 1)Y= TR 31
ACCOUNES Payable .......coooiiiiiiiiiiiii 31
DEFEITEA REVENUES. ... .uuiiiiiiiiiiiiiieitiiitaettteeeeaeeeeeeeeeeeseaseasesssesseseessesses s s s sssssss s s s s sssss s s s s s ssssssssssssssnesnnnnnnn 32

Step 1: Identify the Contract with @ CUSIOMET ..o 32
Step 2: Identify the Performance Obligations............oocuuiiiiiii oo 33
ComPENSAtEd ADSENCES ... ..o 34
L@ L= Y= 1 (=] T 35
Callable OBlIGAtIONS ........eiiiie ittt e e e e ettt e e e e e e e e e b e e e e e e e e e e s e anereeeeaaaeeaann 35
Troubled Debt ReStruCturing ..........ooo i 36
Termination Benefits (Early Retirement).............eeiiiiii e 38
Environmental Liabilities ...........ii oo 38
REVIEW QUESTIONS ... e e e e e e e e et e e e e e e e e e e et aaeeeeaaaaees 40
REVIEW ANSWETS ....eeiiiiiii et e et e e e e e e ettt e e e e et e e e e ettt e e e ataa e e s aaan e e s taneeeetanseeestnnaaessnnnaaaes 42

Chapter 3 — Noncurrent Liabilities ............cooeeiiiiiiici i 45
=TT g1 To IO o] [=Tex V=L SRR 45
7o) ale [N e oTo 18 o] (] e AT PP P PP PP PPPPPPPPPPPPPPPPPRS 45

L= T LT o 0] Y 45
CoNVEIDIE DEDE ... .o ————— 49
L= T LT o 0] Y 49
Inducement Offer to Convert Debt 0 EQUILY .......c.euieiiiie e 51
Early Extinguishment of DeDl ... 53
Short-Term Obligations RefiINANCEM .............uuiiiiiiiie e e e 55
Deferred Tax Li@bility ..... ..o ettt e et e e e e e e st e e e e e e e e anneeeeas 56
=T T @ o] T F= i o] o LSRR 57
L= LT o 0] Y 57

DisClOSUre REQUINEMENES ...ttt e e e e ettt e e e e e e e e eea it e e e e e e eennenn e eeeas 60



Table of Contents

L@ (gL 1Y = (=T =SSR 62
Interest on Noninterest Notes Payable ... 62
Presentation and Disclosure of Long-Term Debt ... 64

REVIEW QUUESHIONS ...ttt e e e e e oottt et e e e e e e e e ae b et e e e e e e e s e anbbneeeeaaeeaaannneeeas 67

REVIEW ANISWE'S ...ttt ettt ettt 5555555555ttt ettt ettt e e e ennnn e e 69

N 0 o 7= Lo 1 N 73
LT o= 7 | 77
L T = 79

i





