Revenue Recognition

Steven M. Bragg



Table of Contents

Chapter 1 — Revenue ReCOgNItioN ... s ass s nnnes 1
Learning ODJECHVES .....cciieiiieeii ettt e e e e e ettt et e e e e e e e ab e e et e e e e e e e e nnbbeeeeeeaaeaeaannnrneeeaaaeas 1
T a1 (oTo [T o) o 1SR 1
Topic 606, Revenue from Contracts With CUSIOMErS ...........ccoiiiiiiiiiiiieee e, 1
The Nature Of @ CUSIOMIET ... ..o e e e e e e e e e e aaaeas 1
Steps in ReVENUE RECOGNITION ........iiiiiiii et e e e e e e s st e e e e e e e e nnnrrreeeaaeas 2
Step One: Link Contract t0 CUSIOMIET . ... ..uuuuiiiiiiiiiiiiiiieiiiitittetieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeseeeesssesssssssssssnnnes 2
Step Two: Note Performance OblIgations............oouuiiiiiiiaeiiiiie e e e e e eea e 4
SteP Three: DEIEIMIINE PriCES ... uuuuuiiiiiiiiiiiiiitieeeeiettteaeeaeeeeeeeeeeeeeaeesaesssaeseeeeessssesssssssssssssssssssssssssssnssnnnnns 6

Y= L= o Lol o g o (=Y = Ao ) o P PPPPPPPPRS 6
POSSIDIlity Of REVEISAL......coiiiiiiee ettt e e e e s e e e e e e e e e s e annteneeeaaaeeaanns 7
TimME ValuE Of MONEY ...ttt e e e e e ettt e e e e e e s e nnat e e e e e e e e e s e annnneeeaaaeas 8
[\ [oTgTer= Y T @0 T g =110 1=Y = 4] o 10
Payments t0 CUSIOMEIS........ooieiieiii ettt e ettt e e e e e e s e bt e e e e e e e e e nsbaneeeaaaeeaanns 11
=10 T = o 1= 11
Step Four: Allocate Prices to OblIGations ...........ooiiiiiiiiiiiae e a e 12
AlIOCAtION Of PriCE DISCOUNTS ... uuuutiiiiiiiiitiiiiiieeeieetuteeeeeeeeaeeeeaaeeeeeseeeaeesssseeeeesssessesssssssssssssssssssnsnsnnnes 13
Allocation of Variable CoNSIAEration..............uuuuuuuueeiiiiiiieiiiiiiureieeeeeeeeerrereeeeerererererr . 14
Subsequent Price ChangEs. ... uuuiiiiieee ettt e ettt e e e e e e st e e e e e e e e e annneeeeeeaaeas 14
Step Five: RECOGNIZE REVENUE.........ii ittt e e e e e e e st r e e e e e e e e e enneeeees 15
Measurement of Progress ComPIEtION ............oiiiii i e e e e 16
OULPUE METNOAS ... 17
0T 01U 1 1Y 1= 1 Lo T - RSP 17
Change iN EStMate. ...t e e e e e e e e e e e eeaa e s 18
Progress MEaSUMEMENT ... ... 18
RIGE Of REIUMN...... ettt e e ettt e e e e e e e b e et e e e e e e e e annbaneeeaaaeaaannes 18
107010 15T =T o LoV PSRRI 19
1070) 41 = To1 1Y FoTo [1iToz= 1 [ ]  F= PP PPPRPPPIRS 19
Treatment as Separate CONraCt ..........covvvviiiiiiiiiii e 20
Treatment as ContinUING CONEFACE............iiiiiiiie e e e e e 20
Entitlement to PaymMent..........ooooiiiii 21
L070) 41 = Tor B A= 10 To [ 00Ty PR PPPPPPPIRS 22
Costs t0 Obtain @ CONLraCL.........ccceiiieeie e 22
Costs to Fulfill @ Contract..........oooiiiiiie e 23
YNy olq 2= iTe] g To )l O 1] £ 3P PPPRPPRPPR 24
] o= Ty g =T o) O 0] £ PP PPPPPRPIRt 24
o7 11 ][0 1 PR 24
N o] o] To7=1 o1 1SR 25
SUMIMIAIY ..ttt ettt e oottt e e e oo oo a bttt e e e e e e e e e n ettt e e e e e e e e aanneeeeeeaea e e e sanseeeeeeeaaeesaannssnneeaaaeessaannrnenes 25
REVIEW QUESHIONS ...ttt e e e e ettt e e e e e s s ettt et e e e e e e e e nnbbteeeeaaeeaaannsnnneaaaaens 26
REVIEW ANSWETS ...ttt ettt ettt e oo e e et ettt e e e e e e e et ttaa e e e e eeeeeeaann e e eeeeeessan e aeaaeeeennnnnnaans 27

Chapter 2 — Other ReVENUE TOPICS........cciiiiiiiiiiiiissirrssss s s s s s s s s s s s s s s s s ss s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s nnnnnnnas 29
Learning ODJECHVES ....coiiieiiiiiiee ettt e e e e ettt et e e e e e s e e netee e e e e e e e e e nnetbeeeeaeeeaaanrrnneeaaaean 29
T oTo 0T i o o 1SR 29
Bill-and-Hold ArrangemeEnts .........cooiiiiiiiiiiiiii 29
Consideration Received from @ SUPPIIEE ... ....uuuuuiiieiiiiiiiiiiieieeuetieeeeeeeeereeeeeeererreeeeeesrrrrerrrrerrrrrr—. 30
ConsigNMENt ATANGEMENTS .......eiiiiii ettt e ettt e e e e e e e et eeeeeaa e e e s s aaabbeeeeeaaeeeaaannseeneeaaaaeasaannrnenes 31
OS] (o]0 L= N oTot=Y o) = g oY PP PPPPPRPPPIRS 32
Customer Options for Additional PUICNASES ...........uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieerieeeeaeeeerereeerereererrrerrer.. 32
[ o] = 4T L 34
Gains and Losses from Nonfinancial Asset Derecognition ..............ccoocoiiiiiiiiiiiiiieee e 35
LICEINSING ettt 35

Nonrefundable UPfrONt FEES.........covvviiiiiiiiieeeee e 37



Table of Contents

PrinCipal VErSUS AQENT .....coiiiiiiiiiiiii e 37
RePUrchase AGreEMENTS ........ooiiiiiiiiiiiii 38
Unexercised Rights of CUSIOMEIS ...........uiiiiiii e e e 40
VBT AN S .. 40
ST 00 g U EETRTRP 41
REVIEW QUESHIONS ...ttt e e e ettt et e e e e e s e bt e et e e e e e e e e nnbbaeeeeaaeeaaannsnnneaaaaens 42
REVIEW ANSWES ...ttt 43
Chapter 3 — Revenue Presentation and DiSCIOSUIe ...........cccoeiiiiiiiiiiccccin s 44
Learning ODJECHVES ..o ieiiiiie ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e e s e nb bttt e e e e e e e e neebbeeeeaaeeaaanrreneaaaaens 44
INEFOAUCTION. ... 44
PreSentation .........oooiiiiiiiiii 44
DISCIOSUIES ...ttt 44
ST 00 g U EETRTRP 47
REVIEW QUESHIONS ...ttt e e e ettt et e e e e e s e bt e et e e e e e e e e nnbbaeeeeaaeeaaannsnnneaaaaens 48
REVIEW ANSWES ...ttt 49
Chapter 4 — Management of Revenue Recognition...........cccocccimmmiiin e 50
Learning ODJECHVES ..o ieiiiiie ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e e s e nb bttt e e e e e e e e neebbeeeeaaeeaaanrreneaaaaens 50
INEFOAUCTION. ... 50
[dentification Of CUSIOMEIS. .. ..o ettt e e e e e e et e e e e e e e e e annebbeeeaaaeeaanes 50
Contractual CONSISIENCY ..........eiiiiiiie ettt e e e e e e ettt e e e e e e s e nneanaeeeaaeeaeanseeees 50
1070101 1¢=To1 @Yoo (=To F= Li o] o HN SRR 51
Performance ClarifiCatioN.............o i ettt e e e e e e e e e e e e e e e s anerreeeaaaeas 51
Variable Consideration ANGIYSIS. ........ .o e e et e e e e e e e s et e e e e e e e e e annrreeeaaaaeeaaanns 51
Time Value of MONEY ANAIYSIS .......eiiiiieiiiiiii ettt e e e e e e s ettt e e e e e e e e aneeaeeeaaaeeesaanneeeees 52
Standalone SelliNg PriCES .........ueiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e ettt e e e e e e s e e e e e e e e e e e e anneeees 52
Measurement of Progress COmMPIELION ..........ooiiiiiiiiiii e e e e eea e 52
Costs 10 Obtain @ CONTFACE.........ueiiiiii e e e e e e e e e e e e e e e anneeees 53
Bill-and-Hold ArrangemeEnts .........cooiiiiiiiiiiiiii 53
Breakage ......ooiiiiiiiiiiiii 53
SUMIMIAIY ..ttt ettt e oottt e e e oo oo a bttt e e e e e e e e e n ettt e e e e e e e e aanneeeeeeaea e e e sanseeeeeeeaaeesaannssnneeaaaeessaannrnenes 53
REVIEW QUESHIONS ...ttt e oo ettt et e e e e e s e bt e et e e e e e e e s nntbaeeeeaaeeaaannsneneaaaaens 54
REVIEW ANSWEIS ...ttt 55
LT o= 7 | 57
L T = 59

i





